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⌐      
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6.6% 8.3% 9.5% 12.4% 11.4% 8.1% 7.7% 9.2% 9.5% 9.5%
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ש  ῎   
ᴍ 

04-28 

ẅЃ Ҍ
ᾣЄ 

 ‰  

2023E 2024E 2023E 2024E 

Fab-lite 

605111.SH * CNY 47.90 14,284 28.8 24.2 3.8 3.4 

688711.SH  CNY 75.08 10,337 64.4 42.5 9.4 N.M. 

603290.SH * CNY 242.03 41,339 35.6 25.9 6.2 5.2 

IDM 

600460.SH ῒ * CNY 32.90 46,589 37.7 28.8 5.5 4.7 

688396.SH * CNY 57.25 75,575 26.6 22.6 3.3 2.9 

688187.SH ש  CNY 46.56 55,630 22.7 19.8 1.8 1.7 

300373.SZ  CNY 44.45 166,369 16.8 13.4 3.1 2.5 

300623.SZ  CNY 19.99 14,706 30.0 21.0 3.8 3.3 

600360.SH  CNY 6.87 6,590 N.M. N.M. N.M. N.M. 

600745.SH * CNY 52.57 65,334 13.6 N.M. 1.6 N.M. 

ש  

01347.HK ᵩ* USD 32.05 36,906 11.0 9.6 1.5 1.3 

688981.SH Ҳ -U* CNY 61.58 239,020 88.4 52.7 3.9 3.6 

Ҏש ᵩ 

600703.SH Ҏ ᾩ * CNY 17.78 88,705 
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候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险。投资者在依据本报告涉及
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中金公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易

观点。中金公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。中金公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不

一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显著地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资的独立判断是指，投资决策是投资者自身基于对潜在投资的

目标、需求、机会、风险、市场因素及其他投资考虑而独立做出的。 

本报告由受香港证券及期货事务监察委员会监管的中国国际金融香港证券有限公司（“中金香港”）于香港提供。香港的投资者若有任何关于中金公司研究报告的问题请

直接联系中金香港的销售交易代表。本报告作者所持香港证监会牌照的牌照编号已披露在报告首页的作者姓名旁。 

本报告由受新加坡金融管理局监管的中国国际金融（新加坡）有限公司 (“中金新加坡”) 于新加坡向符合新加坡《证券期货法》定义下的合格投资者及/或机构投资者
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除了股票评级外，中金公司对覆盖行业的未来市场表现提供行业评级观点，行业评级分为超配、标配、低配（定义见下文）。 

我们在此提醒您，中金公司对研究覆盖的股票不提供买入、卖出评级。跑赢行业、跑输行业不等同于买入、卖出。投资者应仔细阅读中金公司研究报告中的所有评级定

义。请投资者仔细阅读研究报告全文，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠评级来推断结论。在任何情形下，评级（或研究观点）都不应被视为或作为投资建
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 中性（NEUTRAL）：未来 6~12 个月，分析师预计个股表现与同期其所属的中金行业指数相比持平； 

 跑输行业（UNDERPERFORM）：未来 6~12 个月，分析师预计个股表现不及同期其所属的中金行业指数。 

行业评级定义： 

 超配（OVERWEIGHT）：未来 6~12 个月，分析师预计某行业会跑赢大盘 10%以上； 

 标配（EQUAL-WEIGHT）：未来 6~12 个月，分析师预计某行业表现与大盘的关系在-10%与 10%之间； 
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