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Ҫ ⅛ őῒ֞ Ѱ ᵿ  

ṷ 2021Q3 ֮ᾼᵇ 24.73 ő Ϡ Ѹ 35%ŠẸ ↨

6.16 ő Ϡ Ѹ117%¢֮ ᾼᵇ 38%ő↨ 25%¢ṷ 2021Q3

9.37 őὐϠ Ѹ 0.63 ő ṷ Ѱ ¡Ѱ

ἂḲ Šṷ 2021Q3 ᵿᶮ ὐϠ Ѹ 0.74 őẫ ᶮ ὐϠ Ѹ

0.61 ő ῄ ῒ֞ ᵿ ¡ Ṱ‖₥¢2021Q3 ֮ᾼᵇ ṷ

⁪ ו ő ᾭṪṍ ᵇו ᵿ ᵇ¢ 

⅛ őṷ Ҫ ῒ֞ ᵿ ¢ ⅛ ᵇ⁪ṍőṷ ᴨ֮μ őѰ

⁪ṍőṥ е ╫ Ѹő ¢ őṷ ₭ г

ῒ֞ IGBT¡SiC¡GaN ᵿ ő֮ ᾼᵇ ᵿᶮ 2.20 ő Ϡ Ѹ 53%¢

ṷ IGBT Ὰ ᾳ¡Ҫ ᵿő Ṱ Ѱő Ѱ Ҫ ₭ő

₦ ᶢ ¢ᾘ ặᾘṰ őṷ Ҫ ᵿ SiC¡GaN Ѱ ἀṰ ő

ὄἂ Τׅ ¢ṷ Ҫ ῒꜛ SiC Ѱ ᵿ Ѱ ὄőSiC JBS Ѱ

PC ᴈ ¡Ҹᴈ ¡ ¡ י ¢ 

‌ 12 吋Ѱ őῒ Ṳ ᶿјѰ ő в┐װ ֥Τׅ Ṳ  ő

ὄṲ Ѱ ὄв┐¢ṷ ҝ וּ Ọ ᵿ ИẆ ₅ἂ

ᶚו őᾐהҝ Ṱ ᾭᾺ ⅎ őῒ ḽỉ ¢ṷ

‌ 12 吋Ѱ Š ᶿј ῒőṷ ᴧ ῒ ‌ᶿјᾘש¢ṷ ו

ỉ 6 ֒ SiC № Ѱ Ѱő ᾐ Ṱⱦ¡ ┼

¡ ҉ᴈ י ¢ 

ṍᵇ⅛ őṲ Τׅ ỉѰ ֥ ₭őἿ Ṳ Ҫ ¢

ֺ ṵб ő⅛ őṷ Ѱ ᶚ͡Ҫ ᶢ ő Ḏ Ή

ѰőѰשׁ ₅ẅҪ ὄő 12吋 ῄ 2022 ▲ ṽ Ѱ ¢ Ѹ ő

ṷ ῒ‏ ṍᵊ MOSFET Ṳי Τׅ ỉѰ ֥¡ИҪ ₭

IGBT/SiC/GaN/ӝḾ י őҝѸⱣῦẲּׁש¢ ῄṷ 2021/2022/2023

Ẹ ↨ ᶳЈ 22.81/26.44/29.89 ő Ҫ¯ ° ᾳ¢ 

᷄ ş бᾭ ¡ Ѱ ₭бᾭ  

 

м Ђ 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

ōΑ Ŏ 5,743 6,977 9,629 11,073 12,734 

Ѹ yoyō%Ŏ -8.4 21.5 38.0 15.0 15.0 

Ẹ ↨ ōΑ Ŏ 401 964 2,281 2,644 2,989 

Ѹ yoyō%Ŏ 

 

 

-6.7 140.5 136.7 15.9 13.0 

EPS θō /ẕŎ 0.30 0.73 1.73 2.00 2.26 

↨ Ѱ ō%Ŏ 8.0 9.0 16.7 16.3 15.6 

P/EōύŎ 230.6 95.9 40.5 35.0 30.9 

P/BōύŎ 17.0 8.7 7.2 6.0 5.1  
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ō ҪŎ 

ẕ  

 
 Τׅ  

Ԁ ᾳ  

10 26 ῝( ) 70.02 

(Α ) 92,432.83 

ẕϖ(Α ẕ) 1,320.09 

ẕ(%) 24.93 

30 ╫ҝ† (Α ẕ) 9.29 
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P.2                                   ᵀϖοṔ  

 

 

м οЅἀ м Ϡ  

 
 

ѰḨ ЅōΑ Ŏ       ЅōΑ Ŏ      

ᾀῄ ᵇ 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  ᾀῄ ᵇ 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

ᴮ Ѱ 5092 10914 12414 15215 18274   5743 6977 9629 11073 12734 

₥ 1931 6866 7379 10187 12134  ҝϖ 4431 5061 6259 7308 8468 

┼ᾭ ꜝ 1006 1270 1871 1741 2413  ₥ᾭḫῒ 66 69 48 55 64 

ꜝ 13 12 23 18 29  ᶮ  112 106 116 133 140 

Ḥ ꜝ 52 52 91 73 116  ẫ ᶮ  377 370 453 509 586 

֑ᾔ 1055 1269 1605 1751 2138  ᵿᶮ  483 566 635 731 840 

ᴮ Ѱ 1036 1445 1445 1445 1445  м ᶮ  31 -120 -197 -252 -339 

ᶤ ᴮ Ѱ 5003 5618 6896 6912 6875  ѰῺ  -37 -11 68 29 5 

Ѹ  82 191 303 417 532   239 127 152 173 151 

ẘᴧ Ѱ 3816 4367 5438 5378 5254  ṷ ῝ ϼᴮ  0 1 0 1 1 

Ѱ 275 274 282 259 224  ↨  0 28 13 14 18 

ᶤ ᴮ Ѱ 830 787 872 857 865  ѰӘ  2 0 4 2 2 

Ѱ ῄ 10095 16532 19309 22127 25149   478 1072 2417 2748 3141 

ᴮḨ  1979 3034 3523 3993 4340   33 16 20 23 20 

ᵋ ₒꜝ 0 6 6 6 6  ӊ 4 2 4 4 3 

Ḥ ┼ᾭ Ḥ ꜝ 848 1128 1316 1538 1769  ᵭ 506 1086 2433 2767 3157 

ᴮḨ ה  2565 2450 2200 1900 1130   -6 26 82 41 76 

ᶤ ᴮḨ  1726 1698 1528 1196 853  ↨  512 1060 2351 2726 3081 

Ѹ ₒꜝ 1506 1442 1272 940 597  ẕᴪ  112 96 71 82 92 

ᶤ ᴮḨ  220 256 256 256 256  Ẹ ṷ ↨  401 964 2281 2644 2989 

Ḩ ἂῄ 3704 4732 5051 5190 5193  EBITDA 1257 1709 3229 3768 4250 

ẕᴪ  968 1218 1289 1370 1463  EPSō Ŏ 0.30 0.73 1.73 2.00 2.26 

ẕϖ 830 1130 1320 1320 1320        

ϖṷᾜ 5450 9418 9418 9418 9418  м Ϡ       

֑  -1225 -302 1928 4466 7335  ᾀῄ ᵇ 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

Ẹ ṷ ẕᴪ  5423 10583 12970 15567 18493  ҝѸ       

Ḩ ἀẕᴪ  10095 16532 19309 22127 25149  (%) -8.4 21.5 38.0 15.0 15.0 

       (%) -18.4 124.3 125.6 13.7 14.3 

       Ẹ ṷ ↨ (%) -6.7 140.5 136.7 15.9 13.0 

       ᾐ       

       (%) 22.8 27.5 35.0 34.0 33.5 

₥ ЅōΑ Ŏ 
   

   ↨ (%) 7.0 13.8 23.7 23.9 23.5 

ᾀῄ ᵇ 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  ROE(%) 8.0 9.0 16.7 16.3 15.6 

ⅎ ᾍᴮ ₥  576 1832 2385 4163 3358  ROIC(%) 7.8 7.7 15.0 14.9 14.3 

↨  512 1060 2351 2726 3081  ѹ       

≈  709 733 965 1228 1402  ѰḨ (%) 36.7 28.6 26.2 23.5 20.6 

м ᶮ  31 -120 -197 -252 -339  ↨Ḩ Ϡ (%) -4.3 -43.7 -39.9 -52.3 -55.9 

 0 -28 -13 -14 -18  ᴮϠ  2.6 3.6 3.5 3.8 4.2 

₥ϼᴮ -715 94 -717 477 -765  ᴮϠ  1.7 3.0 2.9 3.2 3.6 

ⅎ ₥  38 93 -4 -2 -3        

ᾍᴮ ₥  -41 -1267 -2225 -1228 -1344  Ѱ  0.6 0.5 0.5 0.5 0.5 

ϖ ӊ 612 573 1165 -98 -152  ꜝ  5.4 6.1 6.1 6.1 6.1 

Ѹ  -82 -147 -112 -114 -115  Ḥ ꜝ  5.4 5.1 5.1 5.1 5.1 

₥  490 -841 -1173 -1439 -1612  ẕ Ђō Ŏ      

Ӄ ᾍᴮ ₥  -180 4453 354 -127 -67  ẕ ( θ) 0.30 0.73 1.73 2.00 2.26 

ᵋ ₒꜝ 0 6 0 0 0  ẕⅎ ₥ ( θ) 0.44 1.39 1.81 3.15 2.54 

Ѹ ₒꜝ 1506 -64 -170 -332 -344  ẕ↨ Ѱ( θ) 4.11 8.02 9.68 11.65 13.87 

ẕ ῒ 0 300 190 0 0  Ẍ Ϡ       

ϖṷᾜ ῒ -571 3969 0 0 0  P/E 230.6 95.9 40.5 35.0 30.9 

Ӄ ₥  -1115 242 334 205 276  P/B 17.0 8.7 7.2 6.0 5.1 

₥↨ ῒᵭ 374 4952 513 2808 1947  EV/EBITDA 73.7 51.3 27.0 22.3 19.3  
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ỉ ṷ ō ῷҚ“ϖṷ ”Ŏ║ ỉ ῢᾀ ו♠ ṟ¢ϖοṔ₫ṵϖṷ Ἴ♩ו

¢ϖṷ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ♩Ἴ¢ ἁ Ꞌ őϖṷ бᵓ ἁ ϖοṔ ו ἁ

ו ἁ Ḩ ἁ ¢ 

ϖοṔו וּ╫ ϖṷ ♠ ▲ṷו őִϖṷ ᾭ ∏ ᵓḱי ו ᾭ б ἁκ ¢

ϖοṔ ו ¡  ᾭ ј₫ᶑ ϖṷ ᵿвϖοṔֺ ו ᵎő♠ ᾀ ᴘ ¢ б őϖṷ ♠ᵿӊ ϖ

οṔ ¡  ᾭ јб οṔ¢ϖṷו бκ ϖοṔ ộ ᾭ κҪ őᵓϖοṔ ộ ♠

бᵿӊ ו ӊ Ḳő ֺ ầ Ṫו ᾑ Ḳ¢ 

ϖṷ οṔ ♩Ẫ¡ṷ őִϖοṔ ו ¡Ṱ║¡  ¡ ᾭ ј ṵṦ♩Ἴ ф◦ őбẅҝ ἁ

¡ᶅ ¡ᾀῄᾑ ו я ‌ ,ϖṷ б≤οṔ ו ᵓ я ‌ ӊ ἁ֬κ¢ϖοṔ ו

ᾭḎ ♠ б ἂṤЈ♩Ἴőбẅҝ♩Ἴ ‌ ¢ ֺҸᶳ◦ ᴧ ꞋőИ ₆ἀ ϖοṔ

őб ϖοṔ ӊ ╨ѕו ¢ 

ő ᶅ ו♠ Ꞌ őϖṷ ᾭ ϖṷ ầו ᾙẅ♠ ᾀҪ ϖοṔ ᾭוṷ ᵿ ו И₭

† ő ♠ ṷ ṵᾑ ṵ ¡м ẗ ἀ₥ Ѱ ṥי ₥ Ḏ ¢ 

ϖοṔΞ Ẹ“ỉ ṷ ” ¢ ⅎ ϖṷ ő ἁᾙẅᾑṤ бהᵓϖοṔ₭ ἁ ᵿו

в¡Ḣ ¢ ἁᾙẅᾑṤ ¡○ᵿϖοṔő ӊӘ “ỉ ∏ ”ő бהᵓϖοṔ₭ ו ⁹

ᾑ Ḳ¢ 

ᶳ  

ϖοṔ ᶳ ӽ ş ║ ỉ ᾀ ו ṟᾑ וֺ őϖοṔ Ѕ

ו ἁẪᴄ╫℮ ᶑש ᵓЂו ἀᵿ Ṥו ◒ᶅő₅ б ἁװ ᶚו ᾑ ¢ וοҾה

ἁеᶳ Ọ ¡ ᾭוּ‏╫бᾀ ϖοṔ ║ו ‌ ᾑẪᴄ ⁮ᾑῦ⁮ ¢ 

ᾳ  

‌ ו ᾳЂ   ᾳ  

ᾳЂ οṔᵿв Ἢו 6 Ṥ ṷ ẕ῝ōᾑ

Ŏ ᵓ ᾘ ו ᵓ ѵЅ ¢ A ẕ

ѵ Ἳ 300 ᾘ Š Ν ѵ Νҝ ō

ᵓ ЂוŎᾑ Ν ō ᵓ ЂוŎ

ᾘ Š ṉ ѵ ṧ ֭ ỉ ᾘ ő ẕ

ѵ Ђ 500 ᾑ ֚♥ ἂ ᾘ ¢ 

ẕ ᾳ 

 ᵓ ᾘ ḉ 15%  

Ҫ ᵓ ᾘ ḉ 5%~15% ῦ 

Ҫ  ᵓ ᾘ ḉ -5%~+5% ῦ 

ῺҪ ᵓ ᾘ ᴙḉ 5%  

ᾳ 

Ҫ ᵓ ᾘ ḉ 10%  

 ᵓ ᾘ ḉ -10%~+10%

ῦ 

ῺҪ ᵓ ᾘ ᴙḉ 10%  
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